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As empresas Totvs e a Datasul anunciaram a oficializagdo de sua unido. “A combinag¢do das duas
companhias cria a nona maior empresa de software de gestao empresarial (ERP —Enterprise
Resource Planning) no mundo”, disse José Rogerio Luiz, Vice Presidente Financeiro e Diretor de
Relacdes com Investidores, em teleconferéncia realizada ontem (24/07). A nova companhia sera
criada apds o processo de transicdo que devera durar seis meses.

As companhias, que atuam em segmentos complementares, juntas formardo a maior empresa de
software de gestdo integrada atuante no Brasil e também a maior sediada em paises emergentes.
“Estamos formando uma empresa com outra dimensao e com uma possibilidade de crescimento
bastante consistente, que vai permitir, inclusive, que novos mercados sejam conquistados”, declarou
José Rogerio.

Para se ter uma nog¢do, quando somada a atua¢do das duas empresas nos ultimos doze meses (de
margo/2007 a mar¢o/2008), as operagdes apresentaram uma receita bruta de R$ 778 milhdes e
ebitda de R$ 155 milhdes, com margem ebitda superior a 22%.

A fusdo, na verdade, prevé que a Makira do Brasil, companhia fechada controlada pela Totvs,
incorpore as agoes da Datasul por R$ 700 milhdes. Uma vez feita a agdo, os acionistas da Datasul
serdo detentores de 14,3% das a¢des da empresa, enquanto os acionistas originais da Totvs ficardo
com 85,7% da empresa.

Severino Benner, diretor presidente da Benner Sistemas, que com a fusdo passa a ser a 3° maior
empresa de ERP do pais, acredita que a jung@o ¢ um sinal do amadurecimento do mercado. “Com a
aquisi¢cdo da Datasul pela Totvs, acredito que as pequenas empresas devam procurar sinergias,
unindo-se a outras visando o fortalecimento. Isto sera saudavel para o mercado e aumentara a
rentabilidade dos negocios”, afirma Benner em nota divulgada hoje (25/04) a imprensa.

De acordo com Benner, a fusdo nao afeta a sua empresa, pois a Benner estd posicionada no mercado
como uma alternativa para o cliente que busca um parceiro que possa dar um atendimento
diversificado e mais proximo. “Hoje, 62% dos novos clientes sdo provenientes de projetos que nao
obtiveram sucesso com outros fornecedores de ERP. Portanto continuaremos sendo uma alternativa
interessante para o mercado”, analisa Benner.

Foi marcada para o dia 19 de agosto a data das assembléias de acionistas das duas empresas, que
deverdo aceitar a proposta. Os executivos ainda afirmaram que ndo pretendem fazer demissoes.

Estratégia

O novo grupo, que detera cerca de 40% do mercado brasileiro, atuard em quatro dimensdes:
mercado alvo, tecnologia, desenvolvimento e distribui¢do. A estratégia consiste na ampliacao do
portifolio de produtos, na criagdo de um player global de tecnologia, ampliacao da geragcao de
idéias, além da criagdo de 270 canais, que vao poder dar a capilaridade necessaria para o
desenvolvimento.



"Se nos quisermos competir no mercado de software mundial temos de ser uma grande empresa",
afirmou o presidente da Totvs, Laércio Cosentino. Ja o presidente do Conselho da Datasul, Miguel
Abuhab, declarou que a unido com a Totvs faz parte do processo de sobrevivéncia da empresa.

No mercado internacional, as duas empresas de forma separada atuam em 18 paises, que respondem
entre 3% e 4% da receita da nova companhia. "No mercado de software ndo se pode olhar s6 o pais.
E uma competicao global", afirmou Jorge Steftens, presidente da Datasul.

Opnido do analista

Para o porta-voz da Cypress Associates, consultoria especializada em fusdes, aquisi¢cdes a projetos
de abertura de capital, Fabio Matsui, ouvido pela Executivos Financeiros, a estratégia da Totvs com
a aquisi¢do € reverter o avanco de grandes empresas internacionais, como as americanas Microsoft
e Oracle e a alema SAP.

“Ambas empresas buscam energias para aumento da rentabilidade, o que sera possibilitado pela
ampliacdo de seus campos de atuagdo. A Datasul ¢ voltada para fornecimento de solu¢des ERP para
médias e grandes empresas, enquanto a Totvs concentra-se no mercado de pequenas empresas”,
explica Matsui a respeito da complementaridade das duas companbhias.

Apesar da fusdo significar, nacionalmente, uma concentra¢do do mercado em 40% (dado retirado de
uma pesquisa realizada pela Fundagao Getulio Vargas — FGV), as empresas enfrentardao desafios.
“Deve-se lembrar que sdo duas companhias com culturas diferentes. Enquanto a Totvs atua em um
mercado de revenda, a Datasul esta acostumada a trabalhar com franquias”, ressalta.



